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Thema der Woche:

Aktien haben sich in der ersten Jahreshälfte erstaunlich gut entwickelt, wobei Mega Caps im 

Technologiesektor die Rally anführten. Zwar kann man argumentieren, dass aktuelle Entwicklungen wie die 

künstliche Intelligenz (KI) das Gewinnwachstum in vielen Sektoren langfristig ankurbeln werden. 

Wir würden uns jedoch mit der Einschätzung zurückhalten, dass sich die Gewinne im Technologiesektor als 

antizyklisch erweisen werden, wenn sich die Wirtschaft in den nächsten Quartalen abschwächt. 

Die Widerstandsfähigkeit des Technologiesektors im Jahr 2020 dürfte eher die Ausnahme als die Regel 

gewesen sein, da die Gewinne im Wesentlichen vom Übergang zur virtuellen Arbeitswelt profitierten. 

Wenn sich die Wirtschaftstätigkeit wie erwartet verlangsamt, stellen sinkende Verbraucher- und 

Unternehmensausgaben weiterhin ein Risiko für die Technologiegewinne dar. Da die Bewertungen in dem 

Sektor wieder auf hohem Niveau liegen, besteht wenig Spielraum für Enttäuschungen.
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

5,25% 3,88%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

8,29%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


