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Thema der Woche:

Der ISM-Einkaufsmanagerindex für das nicht verarbeitende US-Gewerbe fiel im Dezember auf 49,6. Es 

war der erste kontraktive Wert (unter 50) für den Dienstleistungssektor seit Mai 2020. Die 

Indexkomponente der Auftragseingänge fiel um über 10 Punkte auf 45,2 - ein Niveau, das in der 

Vergangenheit mit einer US-Rezession einherging. Dies spricht für die Einschätzung aus unserem 

Investmentausblick 2023, wonach den USA und anderen Industrieländern dieses Jahr eine moderate 

Rezession bevorstehen dürfte. Der Aktienmarkt nahm die Daten jedoch gelassen. Dies bestärkt auch 

unsere Ansicht, dass eine moderate Rezession von den Aktieninvestoren bereits allgemein erwartet 

wird und in den jüngsten Tiefständen weitgehend eingepreist war.



3

Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

2,75% 2,56%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

2,57%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


