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Marktubersicht Indizes

Thema der Woche:

Die US-Berichtssaison ist nahezu abgeschlossen, da 90% des S&P 500 Index nach Marktkapitalisierung ihre ]
Ergebnisse‘vqrgelegt haben. Dgs zentrale Thema dieses Quartgls waren die robusterj Marggn. Die Mgrgen US-Gewinnmargen bleiben unter Druck
standen seit ihrem Hochstwert im Jahr 2021 unter Druck, aber sinkende Inputkosten in Verbindung mit Gewinnmargen in %, Margen der nachlaufenden 12-Monats-Gewinne im
kontinuierlichen Verbraucherausgaben haben den Abwartstrend im dritten Quartal verzdgert. Wir gehen s Eam etz

davon aus, dass diese Resilienz 2024 nachlassen wird, wenn sich die Wirtschaft verlangsamt, die Nachfrage @ usa @ EurcpachneUK @ UK
sinkt und die Preismacht bréckelt. Der Konsens rechnet flr 2024 derzeit mit einem Gewinnwachstum von 11 *

% im S&P 500, was die Erwartung beinhaltet, dass die Margen nicht nur auf ihrem jetzigen Niveau bleiben, 10

sondern sogar wieder steigen. Daher sehen wir ein Abwartsrisiko fur die kunftigen Gewinnprognosen. Da 8

die US-Indexbewertungen nur begrenzten Spielraum haben, um Gewinnherabstufungen aufzufangen, .

kénnte es zu einer weiteren Marktvolatilitdt kommen.
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Marktdaten

Markidaten

Marktdaten
Veranderung (%)
Aktien Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate
MSCI Europe -0,0 75 6,7
DAX 0,3 9,4 7,7
CAC 40 -0,0 12,0 10,8
IBEX 0,8 18,4 20,2
FTSEMIB -0,6 251 225
FTSE100 -0,6 23 3,7
S&P 500 1,4 16,6 13,5
TOPIX 0,6 26,4 23,8
MSCI EM 0,2 3,7 9.5
MSCI China -1,4 -9,1 1,1
MSCI Brazil 1,9 10,3 1,0
MSCI AC World 0,9 13,4 1,9
Energie -2,7 3,5 1.3
Grundstoffe -1,0 11 1,2
Industrie 11 10,4 8,9
Zykl. Konsum 0,3 20,0 15,6
VGvgzggd heits- 07 36 30

Finanztitel 5,2 4.8

Technologie 4.2 40,8 34,2
Komm.-Dienstl. 15 31,4 32,3
Versorger -17 -6,6 -4.4

Substanzaktien 3,4 3,6

Wachstumsaktien

Niveau Verdnderung (Basispunkte)
10.11. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate

Wahrung Niveau

$ per € 1,07 1,07 1,07 1,02 na—
£ per € 0,87 0.87 0,89 0,87 q e
$ per £ 1,22 124 1,2 117 2%
¥ per € 162 160 14 144 >
¥per$ 151 149 132 142

CHF per € 0,96

Bitcoin-Kurs Chart

ChartTyp v Optionen v

Intraday 1MW 1M 3M 1) 3] 5  MAX

Goldpreis Chart in Euro - 1 Jahr Optionen v Wahrung: EUR v

Intraday W ™ 3M 1) 3) 5) MAX

Niveau Verdnderung (Basispunkte)
10.11. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate

Rohstoffe Veranderung (%)

Brent $/Barrel 81 -41 -5,2 -13,1
Gold $/Unze 1942 -2,6 7,0 1,3
Kupfer $/Pfund 3,58 -2,5 -5,8 -5,6
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Porifoliolosungen B&E

[Entwicklung seit Jahresbeginn]

B&E , offensiv” B&E ,,ausgewogen” B&E , defensiv*
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FINANZBERATUNG

Die in diesem Dokument geauBerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine
Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert

ME Finanzberatung u. Bridern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument
erwahnten Transaktion zu beteiligen. Sémtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen oder
Anlagetechniken und —Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten
Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der
Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewahrleistung fur ihre Richtigkeit und jede Haftung fur Fehler
oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische
Rendite sind unter Umstanden kein verlasslicher Indikator far die aktuelle und zukutnftige
Wertentwicklung.



