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Thema der Woche:

Die US-Berichtssaison ist nahezu abgeschlossen, da 90% des S&P 500 Index nach Marktkapitalisierung ihre 

Ergebnisse vorgelegt haben. Das zentrale Thema dieses Quartals waren die robusten Margen. Die Margen 

standen seit ihrem Höchstwert im Jahr 2021 unter Druck, aber sinkende Inputkosten in Verbindung mit 

kontinuierlichen Verbraucherausgaben haben den Abwärtstrend im dritten Quartal verzögert. Wir gehen 

davon aus, dass diese Resilienz 2024 nachlassen wird, wenn sich die Wirtschaft verlangsamt, die Nachfrage 

sinkt und die Preismacht bröckelt. Der Konsens rechnet für 2024 derzeit mit einem Gewinnwachstum von 11 

% im S&P 500, was die Erwartung beinhaltet, dass die Margen nicht nur auf ihrem jetzigen Niveau bleiben, 

sondern sogar wieder steigen. Daher sehen wir ein Abwärtsrisiko für die künftigen Gewinnprognosen. Da 

die US-Indexbewertungen nur begrenzten Spielraum haben, um Gewinnherabstufungen aufzufangen, 

könnte es zu einer weiteren Marktvolatilität kommen.
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

3,40% 2,80%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

4,29%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


