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Marktubersicht Indizes

Thema der Woche: l
Sowohl bei Investment-Grade- als auch bei Hochzinsanleihen blieben die Spreads 2023 aufgrund der relativ Refinanzierungskosten fiir Unternehmen steigen
robusten Aktivitat und des geringen Refinanzierungsbedarfs begrenzt. Im Jahr 2024 wird der Piferenz zwischen aitullen Renditen und durchechnitichern Kupon n - uriten
Refinanzierungsbedarf jedoch zunehmen. Angesichts der Differenz zwischen der Verzinsung, die . @ Investment Grade
Unternehmen fiir bestehende Verbindlichkeiten zahlen (durchschnittlicher Kupon) und dem, was sie fur neue 3 | |Steigende @ Hochzinsanleihen
o . . . 5 o Zinskosten bei der
Schulden zahlen missen (aktuelle Renditen), wird dieser Refinanzierungsbedarf recht teuer ausfallen und 2 | |Refinanzierung
kénnte die Unternehmensausgaben im kommenden Jahr beeintrachtigen. Fur Emittenten hochverzinslicher !
Unternehmensanleihen duirfte die Situation problematischer sein, da sie bei der Emission neuer Schuldtitel ?
mit einem stérkeren Anstieg der Zinskosten rechnen mussen. Dies bekraftigt unsere Praferenz fur -

Investment-Grade- gegentber Hochzinsanleihen, deren Gesamtertrage auch von einer héheren 3
Zinssensitivitat profitieren kénnten, wenn Staatsanleihen sinkende Renditen verzeichnen.
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Aktien Vomoc\:‘zrangzrﬁir(gMonate Niveau Veréinderung (Basispunkte) Niveau Veranderung (Basispunkte)
MSCI Europe 07 13 91 24.11. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate 24.11. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate
DAX 0,7 15,1 10,2
A i A 0, e
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Porifoliolosungen B&E

[Entwicklung seit Jahresbeginn]
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FINANZBERATUNG

Die in diesem Dokument geauBerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine
Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert

ME Finanzberatung u. Bridern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument
erwahnten Transaktion zu beteiligen. Sémtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen oder
Anlagetechniken und —Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten
Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der
Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewahrleistung fur ihre Richtigkeit und jede Haftung fur Fehler
oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische
Rendite sind unter Umstanden kein verlasslicher Indikator far die aktuelle und zukutnftige
Wertentwicklung.



