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Thema der Woche:

Aktien sowohl der Industrie- als auch der Schwellenländer haben sich von ihren Tiefständen im 

Oktober 2022 erholt, da sinkende Gaspreise und das Ende von Chinas Null-Covid-Politik zu weltweit 

besseren Wirtschaftsaussichten beitrugen. Unseres Erachtens sind aber noch viele schlechte 

Nachrichten eingepreist. Chinesische Aktien liegen weiterhin etwa 40 % unter ihrem Höchststand, 

obwohl sie seit ihrem Tief im Oktober um ca. 50 % gestiegen sind.

Auch einige zyklische Sektoren der Industrieländer notieren trotz ihrer jüngsten Rally noch

25-30 % im Minus. Dies legt nahe, dass im vergangenen Jahr bereits eine Rezession eingepreist war, 

was Käufer angezogen hat. Obwohl die Märkte volatil bleiben könnten, sind wir daher nicht überzeugt, 

dass die Investoren eine zweite Chance erhalten werden, zu den Tiefständen des letzten Jahres zu 

kaufen. Dies gilt selbst dann, wenn eine Rezession einsetzt.
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

3,52% 2,82%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

2,82%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


