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Thema der Woche:

Bisher wurden Small-Cap-Werte mit einem Aufschlag gegenüber Large-Cap-Aktien gehandelt.

Diese Prämie wird in der Regel auf das inhärent größere Wachstumspotenzial von Small Caps und die M&A-

Aussichten zurückgeführt. Nun ist der Small-Cap-Aufschlag jedoch zum ersten Mal seit 20 Jahren wieder 

verschwunden. Die Bewertung des MSCI World Small Cap liegt rund 10% unter der des MSCI World. Dies 

hat zum Teil strukturelle Gründe. Die Small-Cap-Märkte sind einem stärkeren Wettbewerb durch Private-

Equity- und Risikokapitalfirmen ausgesetzt als in der Vergangenheit. Es spielen jedoch auch konjunkturelle 

Faktoren eine Rolle. Kleinere Unternehmen sind im Durchschnitt stärker an den Konjunkturzyklus gebunden 

und weisen einen höheren Finanzhebel auf, mit entsprechend höheren variabel verzinslichen 

Verbindlichkeiten. Daher müssen Anlegerinnen und Anleger wahrscheinlich stärker darauf vertrauen, dass 

die hohen Zinsen sinken werden und die wirtschaftliche Unsicherheit nachlässt, damit sie Small Caps neu 

bewerten.
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

1,63 % 0,68%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

2,27%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


