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Thema der Woche:

Das US-Verbraucherverhalten hat sich in den jüngsten Umfragen des Conference Board für 

Juni erneut verschlechtert. Im Detail hing der Rückgang vor allem mit den deutlich geringeren 

Verbrauchererwartungen an die Zukunft zusammen. Dank des weiterhin robusten 

Arbeitsmarktes schätzen sie ihre gegenwärtige Situation viel besser ein. 

Die Sorge ist, dass ein starker Rückgang bei den Zukunftserwartungen der Verbraucher bisher 

manchmal ein Warnsignal für eine bevorstehende Rezession war. Allerdings gab es in diesem 

Jahr eine deutliche Bewertungskorrektur an den Aktienmärkten, was bereits ein gewisses 

Rezessionsrisiko widerspiegelt. Dennoch entwickeln sich Aktien in der Regel am besten, wenn 

das Verbraucherverhalten steigt. Daher sind wir der Meinung, dass ein ausgewogenes Portfolio 

mit einer neutralen Aktienallokation wahrscheinlich vorerst sinnvoll ist. 
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

-13,05% -9,81%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

-13,39%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


