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Thema der Woche:

Führende US-Unternehmensumfragen deuten darauf hin, dass sich die US-Wirtschaft weiter 

abkühlen wird. Sowohl im Dienstleistungs- als auch im verarbeitenden Gewerbe rutschten die 

neuen Geschäftsindikatoren weiter in den kontraktiven Bereich. Dies spricht für unsere 

Einschätzung, dass den USA nächstes Jahr eine Rezession bevorsteht. Wichtig für die US-

Notenbank (Fed) ist jedoch, dass auch der Druck auf die Erzeugerpreise nachlässt. Dies verringert 

die Wahrscheinlichkeit, dass die Fed ihren Leitzins deutlich stärker anheben muss, als der Markt 

derzeit einpreist; und es erhöht unsere Zuversicht, dass eine Rezession relativ mild ausfallen wird. 

Wie wir in unserem Anlageausblick 2023 erläutern, haben Aktien eine moderate Rezession bereits 

weitgehend eingepreist. Daher dürfte 2023 aus unserer Sicht „,Ein schlechtes Jahr für die 

Wirtschaft, aber ein besseres Jahr für die Märkte" werden. 
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Marktdaten WÄHRUNGEN Rohstoffe

Marktdaten
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B&E „ausgewogen“ B&E „offensiv“ B&E „defensiv“ 

-10,28% -8,53%

Portfoliolösungen B&E
[Entwicklung seit Jahresbeginn]

-8,34%



Die in diesem Dokument geäußerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine 

Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert 

ME Finanzberatung u. Brüdern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument 

erwähnten Transaktion zu beteiligen. Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen oder 

Anlagetechniken und –Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten 

Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und können jederzeit ohne vorherige Ankündigung 

geändert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der 

Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewährleistung für ihre Richtigkeit und jede Haftung für Fehler 

oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische 

Rendite sind unter Umständen kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige 

Wertentwicklung. 


