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Marktubersicht Indizes
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Thema der Woche: Die am meisten erwartete Rezession in der Geschichte?

Wiahrend 2022 eine Herausforderung fur die Aktienmarkte war, sind wir fur das kommende Jahr fy;'owah'“he‘””“h"eit einer Rezession in den nchsten 12 Monaten

optimistischer. 2023 wird aus wirtschaftlicher Sicht vermutlich ein schwieriges Jahr, denn die Rezession .
Industrielander durften wegen der restriktiveren Geldpolitik und des privaten Kaufkraftverlusts in 40 \

eine relativ milde Rezession geraten. Da die Okonomen einer US-Rezession in den néchsten zwolf 20

Monaten jedoch bereits eine Wahrscheinlichkeit von mehr als 40 % zuschreiben, ware es die am

meisten erwartete Rezession aller Zeiten. Wir glauben, dass die Aktienmarkte eine moderate 20

Rezession mit den jungsten Tiefststanden schon weitgehend eingepreist haben kénnten. Das 10

Potenzial fur erhebliche weitere Riicksetzer, die Uber die Niveaus von 2022 hinausgehen, erscheint

daher eher begrenzt. Im Vergleich zum Beginn dieses Jahres scheint sich das Risiko-Ertrags- ° 68 72 ‘76 '8

Verhaltnis fur Aktien im Jahr 2023 somit verbessert zu haben.
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DAX 40 Ersffnung / 14,487,437 [P0l J 5:)‘1:2"””3/ 3‘;:‘32;}% Eréffnung / 3.973,45/
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Veranderung (%)
Aktien Vorwoche  Lfd. Jahr 12 Monate Niveau Verdnderung (Basispunkte) Niveau Verdnderung (Basispunkte)
MSCI Europe 0,6 -4,9 -0,6 02.12. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate 02.12. Vorwoche Lfd.Jahr 12 Monate
DAX -0,1 -8,5 -4,8
CAC 40 0,5 2,9 23 Wahrung Niveau — Rohstoffe Verinderung (%) '
IBEX 0,4 05 46 Sper€ 1,05 1,04 1,14 113 |0 "‘_ i Brent $/Barrel 86 2,3 10,0 22,8
ETSE MIB s e 10 £per€ 0,86 0,86 0,84 0,85 Gold $/Unze 1785 1,9 1,2 1,1
FTSE 100 0,9 6,1 10,0 e, Sperf 1,22 1,21 1,35 1,33 Kupfer §/Pfund 3,85 6,1 -13,6 -10,5
S&P 500 1,2 13,3 9,6 : ¥ per€ 142 145 131 128
TOPIX 3,1 06 42 ¥ per$ 135 139 115 113 :
MSCI EM 2,6 -13,8 -13,9 CHF per £ 0,99 1,04 1,04 GOLDPREIS CHART IN EURO - 1 JAHR Wehung EUR Optonen 'il
MSCI China 8,0 -23,7 -26,4 Intraday 1 Woche 1Mon. 3 Mon m 3Jahre 5Jahre MAX
MSCI Brazil 3,0 10,9 10,9 1.900-
CHART BITCOIN - EURO (BTC-EUR) ht-Typ: Gefalter-Chart Optionen
MES:;Ir:iZWorld 1‘2 _iilz 4_.2!3 Intraday m 1Mon. 3Mon. 1Jahr 3Jahre 5Jahre MAX
Grundstoffe 1,8 2,1 2,5 16.500-

Industrie 0,3 -5,2 -1,6

Zykl. Konsum 2,9 -23,9 -23,7
Nichtzykl. Konsum 1,2 -0,2 6,8
Gesundheits-wesen 1,7 -1,4 5,2

Finanztitel -0,3 -3,6 -1,9
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Technologie 1,1 -23,4 -20,9 el
S Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov
Telekom.-Dienstl. 2,8 -30,3 -29,1
Versorger -0,1 -0,8 5,9
Substanzaktien 0,4 -1,4 3,1

Wachstumsaktien
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[Entwicklung seit Jahresbeginn]
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FINANZBERATUNG

Die in diesem Dokument geauBerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine
Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert

ME Finanzberatung u. Bridern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument
erwahnten Transaktion zu beteiligen. Sémtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen oder
Anlagetechniken und —Strategien dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten
Annahmen und aktuellen Marktbedingungen, und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden. Alle in diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der
Erstellung als korrekt erachtet. Jede Gewahrleistung fur ihre Richtigkeit und jede Haftung fur Fehler
oder Auslassungen wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische
Rendite sind unter Umstanden kein verlasslicher Indikator far die aktuelle und zukutnftige
Wertentwicklung.



